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[ EXECUTIVE SUMMARY

Revolutionierung der Wunddiagnostik durch KI

Spectral Al ist ein auf kiinstliche Intelligenz spezialisiertes
Medizintechnikunternehmen, das die Wunddiagnostik revolutionieren Grofite Chance
will. Das Kerngeschadft konzentriert sich auf die Entwicklung pradiktiver

. A _ . Patentgeschiitzte Technologie fiir
Diagnostik fiir die Behandlung von Verbrennungen und diabetischen

i fundierte Behandlungsentscheidungen
Ful3geschwiiren.

am ersten Tag
Die zentrale Innovation ist die DeepView®-Plattform, die mittels
Multispektralbildgebung und KI eine sofortige, objektive Einschatzung
des Heilungspotenzials einer Wunde erméglicht. Groftes Risiko

Status als ,Investigational Device" —
vollstandige Abhdngigkeit von
behordlicher Zulassung



¢ UNTERNEHMENSPROFIL

Ein junges, hoch
spezialisiertes
Technologieunternehmen

Q

&

Standort & Griindung

Sitz in Dallas, Texas, USA. Gegriindet am 17. November
2020 von John Michael DiMaio und Wen Sheng Fan.

Branche & Kerngeschaft

Medizintechnik mit Fokus auf KI-gestiitzte Diagnostik.

Entwicklung pradiktiver KI-Diagnostikgerdte zur
Unterstiitzung von Behandlungsentscheidungen in der
Wundversorgung.

Kernprodukt & Zielmarkte

DeepView® Wound Imaging System fiir akute Wunden
(Verbrennungen) und chronische Wunden (Diabetische
FuBgeschwiire).
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¢ GESCHAFTSMODELL

Losung eines fundamentalen Problems in der
Wundversorgung

Das Unternehmen schafft Werte, indem es ein fundamentales Problem 16st: die subjektive und oft ungenaue Beurteilung des Heilungspotenzials. Die
DeepView®-Plattform fungiert als diagnostischer Dienstleister fiir Kliniker.

Wie es funktioniert

Durch eine nicht-invasive Bildaufnahme und KI-Analyse liefert die
Plattform eine sofortige, bindre Vorhersage (,,heilt” / ;heilt nicht"), die dem
menschlichen Auge verborgene Informationen sichtbar macht.

Primadre Kunden

e Krankenhduser
e Spezialisierte Verbrennungszentren

e Wundversorgungszentren

[J Erlésmodell: Kombination aus initialem Verkauf der DeepView®-Hardware und wiederkehrenden Einnahmen durch Softwarelizenzen,
Wartungsvertrdge oder Verbrauchsmaterialien.



|~ SKALIERBARKEIT

Hohes Skalierungspotenzial
mit geringen Grenzkosten

Entwicklung

9

Ofe Einmalige Entwicklung des KI-Algorithmus
Zulassung

v/

Behordliche Genehmigung erhalten

Deployment

Einsatz auf vielen Gerdten mit geringen Grenzkosten

Margen

Potenziell hohe Margen nach Markteinfithrung



@& MARKT & WETTBEWERB

Klarer Wachstumsmarkt mit starkem
Wettbewerbsvorteil

Der Bereich der fortschrittlichen Wundversorgung ist ein klarer Wachstumsmarkt, angetrieben durch demografische
Entwicklungen wie die Zunahme von Diabetes und den damit verbundenen Komplikationen wie dem diabetischen Fu3geschwiir.

o

Unique Selling Proposition Entscheidender Vorteil Patentschutz
Patentgeschiitzte Kombination aus Objektive Heilungsprognose am ,, Day 12 US-Patente und 14 auslandische
Multispektralbildgebung (MSI) und One" statt wochenlanger Patente sichern Innovation gegen
kiinstlicher Intelligenz Beobachtung Nachahmer ab
Hauptkonkurrenten
Status Quo Andere Technologien
Traditionelle, subjektive Beurteilung durch Kliniker basierend Aufstrebende bildgebende Diagnostikansdtze in der

auf Erfahrung und visueller Inspektion Wundversorgung



FUNDAMENTALE EINORDNUNG

Typisches Bild eines =
Entwicklungsunternehmens e

s
Bei einem Technologieunternehmen in der Entwicklungsphase sind qualitative -3 gi
Tendenzen oft aussagekraftiger als exakte Finanzkennzahlen. Die Analyse zeigt ein Y ig ;; o g
typisches Bild fiir ein Unternehmen, das massiv in Forschung, Entwicklung und 5 SR 2SLise

Marktzulassung investiert, bevor signifikante Umsdtze erzielt werden.

Umsatztrend

Volatil und noch nicht etabliert — charakteristisch fiir ein Unternehmen in klinischer
Erprobung ohne breite Marktzulassung

Profitabilitat

Noch nicht profitabel. Hohe Investitionen in Technologie- und Produktentwicklung
iibersteigen derzeit die Einnahmen deutlich

Verschuldung

Typischerweise Finanzierung durch Fremdkapital in diesem kapitalintensiven
Entwicklungsstadium

Cashflow-Tendenz

Tendenziell negativ — spiegelt hohen Kapitalbedarf fiir Weiterentwicklung und
klinische Studien wider



CHANCEN

Signifikante Wachstumschancen

Technologiefiihrerscha Strukturelles
ft Marktwachstum

Weltweit steigende Zahl von
Patienten mit chronischen
Krankheiten wie Diabetes
fithrt zu wachsendem Bedarf

Starkes Patentportfolio
schafft hohe
Eintrittsbarrieren fiir
Wettbewerber und sichert
fithrende Position

Klinische
Verbesserung

Schnellere und prazisere
Behandlungsentscheidunge
n verbessern
Patientenversorgung und
senken Kosten

Plattform-Potenzial

DeepView®-Technologie
kann auf weitere klinische
Anwendungen ausgeweitet
werden — zusatzliche
Umsatzstrome



/N RISIKEN

Signifikante Hiirden auf dem Weg zum Erfolg

Eine niichterne Risikobewertung ist bei einem jungen Technologieunternehmen im hochregulierten Medizintechniksektor unerldsslich. Trotz des hohen Potenzials
bestehen signifikante Hiirden.

Regulatorische Hiirden

Kritischstes Risiko: Status als ,,Investigational Device". Gesamter
kommerzieller Erfolg hdangt von erfolgreicher und fristgerechter FDA-
Zulassung ab. Verzégerungen oder Verweigerung wdren massiver Riickschlag.

Marktakzeptanz

Selbst nach Zulassung besteht Risiko zégerlicher Annahme durch Kliniker.
Integration in bestehende Arbeitsabldufe stellt bedeutende Herausforderung

dar.
Hoher Kapitalbedarf
Anhaltend negativer Cashflow erfordert externe Finanzmittel. Zukiinftige
Finanzierungsrunden kénnten zu Verwdsserung fithren oder unter
ungiinstigen Bedingungen stattfinden.
Wettbewerbsdruck

Risiko, dass Konkurrenten alternative oder iiberlegene Technologien
entwickeln, die den Wettbewerbsvorteil schmalern konnten.




‘ AKTIENSYNTHESE RESEARCH ’

Personliche Einordnung

Dieser Abschnitt stellt eine subjektive Einschdtzung dar und ist ausdrticklich keine Anlageempfehlung.

Spectral Al ist ein hochinteressantes Unternehmen mit disruptivem

Potenzial. Das Unternehmen hat die Chance, einen stark subjektiv gepragten 1

Bereich der Medizin durch eine objektive, datengestiitzte Methode zu

e Kritischer Erfolgsfaktor
Aktuell befindet sich Spectral Al in einer sehr friihen Phase, die am besten als Behordliche Zulassung

hochspekulatives , High-Ri igh-Reward"-Investmentslsdsis(olels R g6 (s}
kann.

Nur geeignet fiir spezifischen Anlegertypus

e Extrem risikobereit ¢ Technologieaffin
Bereitschaft, einen Totalverlust zu verkraften Tiefes Verstdandnis fiir MedTech-Sektor
o Langfristiger Horizont » Regulatorisches Verstdandnis
Anlagehorizont von vielen Jahren erforderlich Bewusstsein fiir lange Entwicklungszyklen und Zulassungsrisiken

[J Wichtig: Wir geben explizit kein Kursziel und keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung ab.



TRANSPARENZ

Haftungshinweis

Diese Analyse dient ausschliellich Informationszwecken und stellt keine
Anlageberatung, keine Empfehlung und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren dar.

E]

Informationsquellen

Basiert auf 6ffentlich zugdanglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten
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Keine Gewahr

Keine Gewabhr fiir Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen

Investitionsrisiken

Jede Investitionsentscheidung birgt Risiken — eigene griindliche Recherche erforderlich

@)
[an)

Eigenverantwortung

Alle Entscheidungen liegen in der alleinigen Verantwortung des Lesers

Konsultieren Sie gegebenenfalls einen professionellen Anlageberater vor
Investitionsentscheidungen.

Erstellt mit kiinstlicher Intiligenz




